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AFRICAN DEVELOPMENT
BANK GROUP

OFFICIAL PRELIMINARY PROGRAM

DAY 1
OFFICIAL OPENING

9:00 a.m.: WELCOME SPEECH

10:00 — 10:15 a.m.: COFFE BREAK

10:30 — 1:00 p.m.: WORKSHOPS 1-8

1:00 — 2:30 p.m.: LUNCH

2:30 — 5:00 p.m. WORKSOPS

5:00 — 5:15 p.m.: COFFEE BREAK

5:30 — 7:00 p.m.: WORKSHOPS 1-8

7:00 p.m.: VIDEO-CONFERENCE: MYRON SCHOLES, NOBEL L AUREATE
8:00 p.m. DINNER

DAY 2

WORKSHOP AFRICAN DEVELOPMENT BANK GROUP, ADBG, AND PARALLEL SESSIONS
WORKSHOP ADBG: ROOM 1: 8 a.m. TO 5 p.m.

8:00 — 10:00 a.m.: PARALLEL SESSIONS

10:00 — 10:15 a.m.: COFFE BREAK

10:30 — 1:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS 1-7

1:00 — 2: 30 p.m.: LUNCH

2:30 — 5:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS

5:00 — 5:15 p.m.: COFFEE BREAK

5:30 — 7:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS 1-7

7:00 p.m.: CONFERENCE: EDOUARD PRESCOTT, NOBEL LAUREATE
8:00 p.m. GALA DINNER

DAY 3

8:00 — 9:00 a.m.: DISCUSSION SESSIONS
OFFICIAL CLOSING

WORKSHOP 1: CENTRAL BANK ISSUES: RISK MANAGEMENT,
ECONOMIC AND MONETARY POLICY (ROOM 1)

Session 1: Risk Management, Central Banks and PajicMakers
Session Chair: Hafedh BouakefHEC Montreal and CIRPEE)

Stock returns and monetary policy: Are there any tes?
Hafedh BouakezHEC Montreal and CIRPEEBadye Omar EssidHEC Montreal
and CIRPER, Michel NormandinIEC Montreal and CIRPEE

The effect of monetary policy on credit spreads
Tolga Cenesizogludepartment of Finance, HEC Montr¢aBadye EssidIfstitute of
Applied Economics, HEC Montrgal

East Africa’s resilience during the crisis: lessonand policies



Zuzana Brixiova African Development Bahkieonce NdikumanaAfrican
Development Bank

Government policies, residential mortgage defaultsand the boom and bust cycle
of housing prices

Marius Ascheberg, Robert Jarrow, Holger Kraft, ¥ild Yildiray (Universities of
Frankfurt & Cornell & Syracusk

Estimating a dynamic stochastic general equilibriunmodel for Nigeria and the
effectiveness of communication of results to polioynakers

Charles N. O. Mordiirector of Research, CBNMichael Adebayo AdebiyiGentral
Bank of Nigeria

Early warning systems for currency crises: A multiariate extreme value
approach

Phornchanok Cumperaydtgculty of Economics, Chulalongkorn UniveritiRoy
Kouwenberg College of Management, Mahidol University, Erasroasversity
Rotterdan

Gauging the macroeconomic effectiveness of centria&nk transparency: A panel
approach
Emna TrabelsilSG Tuni$

Session 2: Risk Management and Basle II
Session Chair: Romina Giuliano(Université de Mons

Performance, risk and capital buffer under businesgycles and banking
regulations: Evidence from the Canadian banking seor
Alaa Guidaral(aval University, Van Son Lail(aval University, Issouf Soumaré

Financial crisis-monetary and financial economics-gvernance issues-risk
Romina Giuliano niversité de Mons

Banking preventive supervision: through the prism & cost-and-quality trade-off
Mohamed Belhaj (GREQAM), Nataliya Klimenko (GREQAM)

Is the Basel capital ratio enough for banking stablity? A European perspective
Chamsa Fendri, Madies Philippe (Université Pierenles France-Grenoble 2 and
CERAG)

La révélation du risque opérationnel dans les compgmies
Wael Hemrit, Mounira Ben Arab

WORKSHOP 2: RISK MANAGEMENT AND VOLATILITY (ROOM 2)

Session 1: Risk Management, Volatility and Risk
Session Chair: Marie-Florence Lamy(Rouen Business Schiydfaycal Mansouri
(ISG Sousge

Basel Ill: Strengthening the resilience of the banig sector
Marie-Florence LamyRouen Business Schol



How does long memory in volatility affect Markowiz efficient frontier:
empirical evidence using copulas
Faycal Mansouri, Hela Mzough6REMFIQ and IHEC Sousge

Excess volatility and behavioral features surroundig the crisis period: Evidence
from the MENA region

Mohamed Derrabi, Faroo Omadniernational University of Rabat, Morocco and Al
Akhawayn University in Ifrane, Morocgo

Volatility spillover among sector index of internaional stock markets
Imen Kouki, Harrathi Nizar, Haque Mahfuzd&G Tunis - FSEG Nabeul - University
of Indiang

Intégration et volatilité des marchés boursiers énrgents : Le réle des crises
financiéres
Chkili Walid, Aloui Chaker nternational Finance Group-Tunisia, FSGT

Volatilité des titres apres redistribution d’actions gratuites
Ousama Abdallah, Mansouri—-FaystdEEC Sousse

Prévision de la volatilité de I'indice Tunindex : Rltre de Kalman et EGARCH
Faouzi Jilani, Ould Ali Hanéne, Salim Ben SaBSEGT — FSEGJ

Session 2: Risk Management and VAR

Session Chair: Francois Quittard-Pinon(Univ. de Lyon 1, ISFA and EM-LY®N

A general approach to compute standard risk measuse
Abdou Kelani (University Lyon 1, ISFA), Francois Qard-Pinon University de
Lyon 1, ISFA and EM-LYON Business School

Mesure du risque d'un portefeuille par I'CA-VaR
Houaida Hmida Brahim, Skander Slim, L. BelkacéREHC Sousse

Réle de la VaR et de la CVaR dans I'explication degndements en coupe
transversale : Une étude empirique sur le SBF250

Houda HafsaQERGAM-IAE d’Aix-en-ProvengeSabrina KHEMIRI Ecole de
Management Léonard de Vihci

How long memory in volatility affects market risk estimation? Evidence from
emerging stock markets
Khaled Mokni (ISG Sousse), Faysal Mansouri (IHEQ$3®)

Prévision des bulles financiéres : phénomene mudimensionnel
Ikram Ghraieb (Institut Supérieur de finances efiszlité de Sousse)

WORKSHOP 3: AFFI PHD WORKSHOP (ROOM 3)

Chairs: Georges Gallais-HamonndProfesseur Emérite a I'Université d'Orléans,
LEO, Faculté de Droit, d'Economie et de GestidnM. Sahut (Suissg,

Eric Simon (ISC Parig, Duc Khuong Nguyen(ISC Pari9, Larry Bensimhon
(CNAM), Marc Bradford (ISC Pari9



Tail risks across investment funds
Jerchern Lin{niversity of Southern Californ)a

Empirical analysis of asymmetric long memory volality models in value-at-risk
estimation

Zouheir Mighri (SG Sousge Khaled Mokni (SG Sousge Faysal MansourilHEC
Soussg

What drives IFDIs in the Nigerian banking industry?
Toni Uhomoibhi AburimgSchool of Accounting, Economics and Finance, Deakin
University, Australia

Intégration financiéere internationale: modélisation multidimensionnelle
Monaem Tarchounirgstitut Supérieur de Finances et de Fiscalité,ssgu

Rumeurs d’offre publique d’acquisition, liquidité et asymétrie d’'information
Louiti Mhamed

Les effets des comportements des conducteurs surigque routier
Mériem Maatig Université Paris 2, Panthéon-As3as

Comportement financier des agents privés et son @ldans les crises financieres :
Une application sur le secteur bancaire

Amira Kaddour ESCE Université de la Manouba, YMHedia Teraoui Jaouadi
(ESCE UN), Jameleddine ChichteGC UM, Jaleleddine Ben RejeBEEC UM

Incidences des incitations fiscales sur les performnces financiéres des
entreprises : Cas du secteur des IME

Hedia Teraoui Jaouadc SCE UN), Amira Kaddour ESCE UN), Jameleddine Chichti
(ESC UM, Jaleleddine Ben RejeB$C UM

Relation réglementation, capital, risque et profitdilité bancaire : Etude sur les
banques de dépbts tunisiennes
Ben Jabra Jaidane Wien®G Sousge

La politique de désinvestissement chez les firmesuitinationales : Une question
de recherche de performance ou de gestion des résis ?
Ali Nekhili (Institut Supérieur des Arts et Métiers de Mahdia

La comptabilité en Libye entre I'application des n@mes internationales et

'importance culturelle
Khaled Saleh,{niversité d’Auvergne de Clermont-Ferrgnd

WORKSHOP 4: ACCOUNTING AND AUDIT ISSUES (ROOM 4)

Chairs: Georges ParientgDean for research, ISC PajisRiadh Manita

En quoi la modification d’lAS 18 va dégrader 'information financiére de
certaines sociétés, une application au secteur dgsérateurs de téléphonie mobile
Aldo Lévy (ISC Paris & CNAM, G. Parientel§C Pari9



Errare IFRS
Didier VanoverbergheHrance Telecom Georges ParientéSC Pari9

Structured Finance
Marc Bradford [SC Pari9

IFRS and Accounting Standards
Aldo Lévy (ISC Paris & CNAM

Les systemes ERP et les indicateurs de la performaanon financiére : impact
joint sur la performance financiere de I'entreprise
Jameleddine Ziedi, Kouki Ahnme&#$EG Sfak

Impact des caractéristiques du comptable et de seslations sur son éthique
professionnelle
Anis Feki, Ziadi JamelESC Sfax

Analyse de la pratiqgue des couts dans les PMI Canmunaises
Dagobert NgongandJpiversité de Ngaoundéré, Camerdpun

L'immatériel un outil de performances pour les enteprises : cas des entreprises
francaises
Jameleddine Ziedi, Ben Ali AbdelkrinkSEG Sfak

The accounting profession in times of financial csis
M Ghislaine Garmilislfistitut Telecom, Telecom Ecole de Manageinent

Les comportements de l'audité réducteurs de la quia de I'audit
Abir Sakka et Riadh Manita

Une approche structurasioniste des rapports sodawo-commissariat aux comptes
Nadia Mhirsi

L'impact des facteurs qualitatifs sur le jugementsthique de la matérialité
Hassan Lahbari, Riadh Manita

The effect of Tunisia's adoption of the IFRS on bigininsured depositors: Using
accounting information IN bank risk monitoring
Imene Guermazi Gharfinstitut of Higher Commercial Studies of Sfax

Systeme d'information comptables et performances dePME camerounaises
Dagobert NgongandJpiversité de Ngaoundéyé

WORKSHOP5: FINANCIAL STRUCTURES AND GOVERNANCE
(ROOM 5)

lpag | =

Ecole Supérieure de Commerce

Chairs: Frederic Teulon (Director of IPAG LAB, Tristan Boyer (IPAG Business
School Pari¥



Financial crisis? For an optimistic view of growth:review of the literature
F. Teulon [PAG LAB

Finance et développement durable : I'impact des stitégies de délocalisation vers
les PED
S. Dekhli Université de StrasbouygM. Achabou [PAG LAB

L'établissement du rapport de force dans un context de négociation Banque-
Client
C. Alavoine (PAG LAB

L’application du principe de matérialité au reporting développement durable
A. Ben RhoumalPAG LAB and CEDA{; M.-J. ScottoIPAG LAB *

Divulgation de l'information sur 'emploi des femmes dans les rapports des
banques francgaises : une étude longitudinale 1999/29
A. Ben RhoumalPAG LAB and CEDAY M.-J. Scotto IPAG LAB

Crise financiere : un hommage a Jacques Rueff
A. Dhia (PAG LAB), F. Teulon [PAG LAB

Structures et performances financieres : analyse aymique a partir du modéle
Oechssler
T. Boyer (PAG LAB

Foreign direct investment: new tendancies
S. Chédorniversité de Lava] C. Veil University Paris VII), F. Teulon [PAG
LAB)

Veille et intelligence économique dans le secteuabcaire
M. Guechtouli [PAG LAB

Critéres d’optimisation temporelle de cession desNPE
B.-L. Moschetto AE de ValencienngsF. Teulon [PAG LAB

Crise financiére et prise en charge de I'intérét géral par I'entreprise : le cas des
fondations d’entreprise
|. Petit (PAG LAB

Credit markets: The contribution of models of compdétion contracts
G. PiaserlPAG LAB

Speculative bubbles and real estate
F. Teulon [PAG LAB

Beyond the EMU crisis : the problem of sustainabity
F. Teulon [PAG LAB

Rentability of new equity issuers, venture capitaind auditors’ reputation
F. Batnini ESSCA M. Khalfallah (PAG LAB



The rise of the independent professional in the EUThe regulatory and
managerial challenges in a context of financial csis
P. Leighton [PAG LAB

Franchise networks and reactivity in a context of asis D. Bonet (PAG LAB and
CRET LOG, O. ChanutWniversité d’Aix en ProvengeC. Poirel Université d’Aix en
Provencg

Compétences de la main-d’ceuvre locale en Algérie mianagement de projets
nationaux dans un contexte de crise : le cas de lisroute Est-Ouest

D. Bonet (PAG LAB and CRET LOGF. Brahimi Faculté de Gestion de Sidi-Bel-
Abbe$, J. Morananiversité de Lyon)2

Les banques francaises parrainent-elles le bon sgd? Une approche par la
congruence

D. Bonet (PAG LAB and CRET LOGO. Chanutniversité d’Aix en ProvenggF.
Durant

Contréle de gestion bancaire : de I'évolution de lfonction et des outils
D. Bonet (PAG LAB and CRET LOGE. CallandretWniversité de la Méditerranée,
Aix-Marseille 1), J.-L. Gallian

La transformation de I'entreprise et de sa perceptn dans le cas de projet en
systeme d’information
D. LeszcynskalPAG LAB

WORKSHOP 6: EMERGING ISSUES IN FINANCIAL ACCOUNTING ,
MANAGEMENT CONTROL AND AUDITING (ROOM 6)

Chair: Tawhid Chtioui

Income structure and risk
Rihab GrassaJonsultant KPMG Tunis, Islamic Banks

Does fair value for financial instruments contistue a new channel of contagion?
Leila Gharbi ESEG Sfay Khamoussi HaliouilSAE Gafsa

Analysis of managers’ use of management accountingthin large companies: A
structuration perspective of accounting in action
Walid Cheffi (Rouen Business Schpol

L’hypothése de la manipulation des données comptads en contexte PME
Alexis Ngantchoul{(aboratoire de Recherche en Finance et ComptabilREEGA-
Université de Doualp

Scandales financiers et gouvernance d’entreprisequel avenir pour la profession
du commissariat aux comptes dans I'espace Ohada ?
Louis NdjetcheulWniversité de Douala — Cameroun

IFRS 8 versus IAS 14 L'impact de I'approche managéle sur l'information
sectorielle
Gaélle Lenormand, Lionel Touchaldr{iversité de Renne} |



Une approche structurationniste des rapports sociauau sein du co-commissariat
aux comptes
Nadia Mhirsi CREFIGE Dauphing

L’'audité : des comportements réducteurs de la quaté de l'audit
Abir Sakk Paris-Dauphing

Gouvernement d’entreprise et contenu informationnetdu résultat comptable :
Etude empirique dans le contexte francais
Khamoussi HaliouilSAE Gafs Walid GuermazilHEC Sfay

La divulgation volontaire sur le capital immatériel chez les grandes firmes
francaises : une réduction de couts ou un processds légitimation ?
Inés Kateb-Amaral$CAE Tuniy

Honoraires d’audit et comités d’audit : une étude mpirique sur les grands
groupes cotés francais
Lobna Loukil FSEG Sfax Mohamed Triki 4University Sfax

Etude sur l'incidence des normes IFRS sur le montdrdes honoraires d’audit:
cas des grands groupes cotés francais
Lobna Loukil FSEG Sfax Mohamed Triki University Sfax

Pertinence des mesures de performance non finances dans les contrats de
rémunération des dirigeants et gestion de résultatas d'entreprises canadiennes
cotées

Amine Koubaa FSEG Sfay Khamoussi HaliouilSAE Gafsa

Les déterminants d'efficience des banques islamigse
Olfa Nafti Bakini (SCAE Tuniy

WORKSHOP 7: ISLAMIC BANKING (ROOM 7)
Chairs: Aldo Levy (ISC Pari9, Jean Michel Sahut(HEG Genéve

Productivity growth in GCC banking industry 1999-2007
Samir Abderrazek SrairFSEG Jendouba

Comparison of financial performance Islamic bankingbefore and after the
financial crisis: a case study in bank muamalat Indnesia
Asikin Ashar @irlangga University — Indonesja

Can Islamic finance constitute a solution to crisi3
Taoufik Bouraoui, Hatem Derbel, Dammak Nelzs5C Rennes School of Business -
Economix - Val de Marme

Les performances des fonds actions Shariaa complain
Sophie Vandendriessche, Georges Gallais-Hamddnivérsité Orléans, LEO,
Faculté de Droit, d'Economie et de Ges}jion

Using leverage and profitability ratios to distingush between Islamic and
conventional banks



Kaouther Toumil{niversity of Montpelliex, Belkacem Lotfi HEC Soussk Viviani
Jean Laurent{niversity of Rennés

Islamic financial intermediation: equity, efficiency and risk

Khadidja Khalidi (College of Economics and Adming&ive Sciences), Al-Imam
Muhammad Ibn $aud Islamic Universi)y Amina Hamdouni $aud Islamic
University), Al-lmam Muhammad IbnSaud Islamic Universi}y

Les aspects fiscaux de la finance islamique dans oantexte international
Jean-Raphaél PellalsSC Pari9

The performance of Islamic capital market and maxinization of the wealth of
share holders and value of company
Ben Bouheni Faterlfniversity of Cergy Pontoi3e

Etude sur l'efficience bancaire: cas des banquedasniques en Malaisie
Mohamed Bechir Belaid$G Tuni$, Asma Sghaier{niversity of Touloh

WORKSHOP 8: INSURANCE AND BANKING (ROOM 8)
Chair: Chichti Jameleddine (Université de la Manouba

Assurance Chomage: pour une solution a la Tunisiern
Jameleddine ChichtESC Tuniy

Assurance des émeutes et des mouvements populairgaranties et mises en
oeuvre
Taoufik Ben JemiaESC Tuni¥

Assurance vie et assurance dependences
Taoufik Ben JemiaESC Tuni¥

Assurance financiers, assurance des depots et desdits bancaires
Taoufik Ben JemiaESC Tuniy Jameleddine ChichtESC Tuniy

Assurance agricoles, les dérives climatiques
Manel Ben Akel ESC Tuniy

DAY 2: WORKSHOP AND PARALLEL SESSIONS

WORKSHOP 1: AFRICAN DEVELOPMENT BANK (ROOM 1)

Plenary Session: Making Finance Work for Africa
Chair: Mthuli Ncube (Vice-President and Chief Economist, AiDB

Coordinator, Partnership Making Finance Work forié¢d, AfDB: Scope and Strategic
Objectives of the Study

8:00-10:00 AM, PARALLEL SESSIONS

Session 2: Global Economy and Financial Crisis (Roo 2)
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Session Chairs: Duc Khuong NguyeflSC Parig, Boubaker Adel (FSEG Tuni¥

The challenges of the global economy
Jose G Vargas- Hernandéinfversidad de Guadalajara, Mexizo

Financial liberalization, economic growth and bankng/financial crises: an
empirical investigation in time series, case of Algria (1970-2007)
Sonia Zenasn, Mohamed Benbouziadaiyersity of Tlemcén

Crash probability occurrence and stock market effieency
Boubaker Adel, Salhi Lamia (FSEG Tunis)

Did the securitization contribute to the release othe sub prime crisis? Empirical
investigation of American banks

Ons EL GaiedIEG SousgeChaker Aloui ESEG Tuniy Ousama Ben Salh&SEG
Tunig, Duc Khuong Nguyenl$C Pari9

Session 2: Global Economy and Financial Crisis (Roo 2)
Session Chair: Rahul Bishnoi

Analyzing the future after the global financial metdown
Rahul Bishnoi Frank G. Zarb School of Busingss

Problems of the global crises prevention: new stragy and international
financing
Malenkov Yury AlexeevichQaint Petersbourg Universjty

Crisis, firms’ internationalization and a new clas#ication indicator
Fatma Braham Attiaoui, Sami Men&{C Tuniy

The Euro-Zone; is it the crisis ahead!
Trabeslsi Mohamed Alilniversity of Manoubg

Session 3: Global Economy and Financial Crisis (Roo 3)
Session Chair: Michel Henry Bouche(SKEMA Global Finance Center

Crise financiere, économie et finances internatiodas: nouveaux défis
Michel Henry BouchetYKEMA Global Finance CentgrSeptian Hario Seto
(University of Indonesia

L'impact comptable de la crise des subprimes sur geétablissements bancaires :
Applications sur un échantillon de pays européeng eord-africains
Nadia ElouaerlHEC Sousse

Comportement financier des agents privés et son @ldans les crises financieres :
Une application sur le secteur bancaire
Hedia Teraoui, Kaddour Amir&SCE University of Manouba

Efficience des banques commerciales tunisiennes tule par I'approche de

frontiére stochastique
Boutheina BannourSEG Mahdia
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Session 4: Global Economy and Financial Crisis (Roo4)
Session Chair: Boumendjel SaidUniversity of Annabp

Crise financiéere actuelle et ses implications hyst@ue sur les pays en
développement: Rationalisation du marché et le pricipe de la gouvernance
mondiale

Fatma Regaiguia, Said Boumendjeh{versity Souak Ahras & Annapa

La contagion de la crise des subprimes : dynamiqude court terme et de long
terme
Adnen Chockri, Zied Akroutniversity of Sfax

Psychometric indices and the prediction of financiebubbles: a survey of
professional investors
Larry BensimhonCNAM), Miguel Liottier CNAM, ISC Pariy

Impact de la crise financiere internationale actudé sur I'économie Tunisienne :
une approche structurelle des VAR
Ines Slama, Belhedi Mohamed

Session 5: Global Economy and Financial Crisis (Roo 5)
Session Chair: Chichti JameleddindESC Tuni¥

Collaterals and financial risks: Disciplinary or “L azy Bank” effect? The case of
newly established wine farmers
Julien CadotISG Pari9

Investment bank market efficiency in financial crigs
Yong-Chern Su, Huang Han-Ching, Su Shin KiSgrf Diego State Univers)ty

New financial and economic context of crisis: a newrinciple for analyzing its
mechanism and determinants
Ezzeddine MosbalMinistry of training and employmeént

Determinants of banks profitabilitu: a panel data analysis in the Tunisian context
Maali Djemal, Younes BoujelbehSAS Sfax

La prévision des crises bancaires : Quel est I'imma du niveau de la corruption?
Tazarki Walid ESEG Tuniy Chichti JameleddindeSC Tuni¥

Session 6: Corporate Governance (Room 6)
Session Chair: Eric Simon(ISC Paris)Lorne Switzer (University of Condordia

Perceptions of alignment of board interests with séreholder interests and
corporate operating performance
Lorne Switzer, Yu Caolniversity of Condordin

More on board’s effectiveness, board structure, indstrial diversification, and
firm performance: the Tunisian case
Walid Mensi, Adel Boubaker, Chaker AldiiG Tunisia - FSEG Tun)s

The principle of global governance to manage the crent financial crisis
Fatma Regaiguia, Said Boumendjeh{versities Souak Ahras & Annaba
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Does the remuneration of the managers constitute@eation factor of the
shareholders’ richness?
Abdefettah Bouri, Hentati-Fakhef$EG Sfak

Session 7: Corporate Governance (Room 7)
Session Chair: Mehdi Nekhili(University of Reims, Rouen Business School, Fjance

Related parties’ transactions and firm’s market valie: the French case
Mehdi Nekhili University of Reims, Rouen Business Sghddbez Cherif University
of Jendoubn

Ownership structure, voluntary R&D disclosure and firm's market value: the
French case

Mehdi Nekhili (University of Reims Sabri BoubakerGroupe ESC TroyégsFaten
Lakhal (SG Sousse, Université Paris Est Créteil

Interactions entre free cash flow, politique de fiancement et structure de
gouvernance : Essai d’'investigation empirique surd contexte tunisien
Ben Moussa FatmaJgiversité de La Manouba

Structure de propriété et performance opérationnekk des IPOs francaises
Slim Chaouaniniversité Paris)

10:00 a.m. - 10:15 a.m.: COFFEE BREAK

10:30 a.m. — 1:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS (ROOM 1-¥

Session 1: Corporate Governance (Room 1)
Session Chair: Guillaume Biot-paquerot(La Rochelle Business Schpol

Investissement en R&D, gouvernement des entreprise$ enracinement des
dirigeants
Abderrazak Dhaoui, Fathi JouiltDSEP Sous3e

Quel apport de la gouvernance dans les stratégies développement durable des
entreprises ? Cas des sociétés industrielles du Mar
Sidi Mohamed Rigar, Mourad Sakhi, Meite Youssadiifersité Cadi Marrakech

La bonne gouvernance est-elle synonyme de créatide valeur ?
Isabelle PignatelHuromed Management

Headquarters’ control capacity and the choice of R&® organizational forms
abroad

Dhikra Chebbi-Nekhili(Université du Maine, FrangeMehdi Nekhili Rouen
Business School, FrangaValid Cheffi Rouen Business School, Frahce

Session 2: Corporate Governance (Room 2)
Session Chair: Alain Finet, Semmae Mohame(LIPSOR, CNAM Parjs

L'influence des investisseurs institutionnels surds orientations stratégiques des
entreprises
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Christiane Bughin, Alain Finet, Carole Monaco

Executive compensation and strategy choices in tledectric utility industry
Glenn R. Williams American University of Caifo

Défis d’'une mondialisation & contre-courant d’une drabilité du développement
dans les pays du Maghreb arabe : que doit cibler laonne gouvernance ?
Said Bounendjelyniversité d'’Annaba Algére

Etude internationale de la gouvernance des fonds
Pascal Damel, Nadege Pelt@HREFIGE, UPV-N|

Repenser la gouvernance bancaire en période de @ifinanciere : vers de
nouvelles approches d’analyse
Youssef Alami GREFAM, ENCG TanggrSemmae MohamediPSOR, CNAM

Multiple large shareholders and earnings informativeness
Sabri BoubakerGroup ESC TroygsHind Sami University of Lyon P

Session 3: Market Efficiency (Room 3)
Session Chair: Belkacem Lotfi(lHEC Sousse

Research on ultra-high frequency time series in chese futures market via ACD-
GARCH-V-0OIl model and data analysis
Zhongbo CuiReking University & Hong Kong Universjty

Extremal dependence and liquidity risk: analysis fo Tunisian market
Awatef Ourir, Wafa Snoussi (ISG Tunis)

Le risque sentiment est-il valorisé par les marchéanciers ?

Mohamed Zouaouiyniversité de Franche-ComtéMohamad Watfalniversité
Pierre Mendes FrangeFrancisca BeeQalifornia State University of San
Bernarding

Estimation du risque dans le cadre des EVC francags introduites en bourse
Jean-Michel Sahut, Khalfallah Moez

Session 4: Market Efficiency (Room 4)
Session Chair:Mokhtar Kouki (ESSA)

Test de la théorie des perspectives cumulées : labtoire expérimental dans la
contexte des investissements financiers en Tunisie
Jihene Jebeniani Gouider, Mokhtar KoukSC Tunis — ESSAI

Les chandeliers a volumes : un nouveau test d'effence
Jérdme SenanedsdNSEEC Business Schol

Etude de I'impact de I'inter-cotation sur I'évaluation des entreprises européennes
Kammoun Radhouan®AE Business Schaol

Le sens de causalité entre développement financier croissance économique :
Essai sur la cointégration en données de panel
Hassene Ben Mbarek, Houcéme RackREKEG Tuniy
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Test de I'hnypothese de dominance monétaire américe en Europe a I'aide des
modeéles VAR structurels
Inés Abdelkafi, Feki RochdlJRED Sfax

La possibilité d’adoption de la politique de ciblag d’inflation en Tunisie
Rima Lajnaf (FSEG Sousse)

Session 5: Market Efficiency, Equilibrium and RiskPremium: Theory and Tests (Room
5)
Session Chair: Fredj Jawadi(Université d’Evry Val d’'Essonne & Amiens School of
Management

An international CAPM for partially integrated mark ets: theory and empirical
evidence

Mohamed EI Hedi Arouril(EO, University of Orléans & EDHEC, Frangebuc
Khuong NguyenISC Parig, Kuntara Pukthuanthon&én Diego State Universjty

Etude des effets de I'hétérogénéité comportementader la dynamique des
rentabilités boursieres francaises

Mohamed El Hedi Arouril(EO, University of Orléans & EDHEC, Frangd-red]
Jawadi Université d’Evry Val d’Essonne & Amiens SchodViasinagement Rania
Guirat Université de Paris Ouest Nantejre

Equity premium puzzle and prospect theory
Mouna Abdelhedi, Mouna Boujelbene, Y. BoujelbeRBEG Sfak

On the optimality of Kelly strategies
Mark Davis (mperial College Londopn Sebastien LleoReims Management Schpol

Structured portfolio management under ambiguity
Hachmi Ben AmeurESC Amiens Jean-Luc Prigent (University of Cergy-Pontoise)

Session 6: Market Efficiency, Equilibrium and Portfolio Strategies: Theory and Tests
(Room 6)
Session Chair:Saad Ben Bachir(University of Mohamed)5

A multifractal detrended fluctuation analysis of the Moroccan stock exchange
Saad Ben Bachir, Alaoui Marwane Hanafn(versity of Mohamed)5

On undiscounted non-linear optimal multiple stoppirg
Faouzi Trabelsi, Zoghlami Mootassem Bell&bI1 Monastip

Local real-time prediction of turning points in unobserved time-varying risk
premia

Quentin Giai Gianetto, Lecaillec Marc, Erwan Mar(@elecom Bretagne

Kappa performance measures with Johnson distributias

Naceur NagueZITHEMA, Université de Cergy-Ponto)sdean-Luc PrigenTHEMA,
Université de Cergy-Pontoike

Optimal portfolio diversification for international constrained portfolios

15



Maroua Mhiri THEMA, Université de Cergy-Pontojsdean-Luc PrigenTHEMA,
Université de Cergy-Pontoike

Session 7: International Investments (Room 7)
Session Chair: Joseph J. FrencfUniversity of Northern Colorado

US institutional equity flows to Brazil
Joseph J. FrenclJfiversity of Northern Colorado

FDI and growth: contribution to a debate with evidence from North African
countries

Hassan Y. Aly Ohio State University and African Development BaKlaouther
Abderrahim Research Department, African Development BaB&mia Mansour
(Research Department, African Development Bank

Bank capital structure, liquidity and profitability : Evidence from the Nigerian
banking system
Sebastian Ofumbia Uremadurfiuahia, Abia State, Nigenia

Financial analysts and services firms: the case ofternational hotel groups
Jean-Louis Paréddvancig

1:00 p.m. — 2:30 p.m.: LUNCH

2:30 p.m. = 5:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS (ROOMS 1-y

Session 1: International Investments (Room 1)
Session Chair:

Inflation and structural output growth variability in Bulgaria
Muhammad KhanUniversity of Orléanp

Investment choice and individual strategies choicend individual strategies: The
case of French universities
Guillaume Biot-Paquerot, Amir Hasnaoui, Maria B&elpdeSC La Rochel)e

Micro structural approach of the foreign exchange narkets
Hmili Raja ESC Tuniy Chichti Jameledind5SC Tuniy

Session 2: International Investments (Room 2)
Session Chair:Karim Chaabouni (ESC Sfax

Sensibilité des investissements aux cash-flows egié de contrainte financiere

des firmes : le cas des keiretsu japonais

Sophie Nivoix, Faouzi Jilani, Wiem Saidafiaculté de Droit et Sciences Sociales de
Poitiers - FSEG Tun)s

L’intégration euro méditerranéenne et I'attractivit € des IDE dans les pays du sud
de la méditerranée : objectifs, réalisations et papectives
Karim ChaabouniESC Sfax
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Une analyse de I'exposition au risque de change gortefeuille de la dette
publique de la Tunisie : application de I'approchevaR
Samia OmraneHSEG Sfax

Essai d’investigation empirique du phénomeéne de ctegion pendant la crise
financiere de 2007-2009
Ahlem Afnouch ESEG Sfay Sami HammamiKSEG Sfak

Session 3: Investments and Funds (Room 3)
Session Chair:Jean-Luc Prigent(University of Cergy-Pontoige

Hedge funds strategies-are they consistent?
C. Mafalda, M. Ribeiro, C. Machado-Santos (Univdasie Lus6fona do Porto)

Existe-t-il un univers de benchmarks pour les hedgkinds?
Kamel Laaradh, Samet Nesringnjversities of Bourgogne & Paris)ll

Optimal investment under mean-reverting demand
Bouasker THEMA, Université de Cergy-Pontojsdean-Luc PrigenTHEMA,
Université de Cergy-Pontoike

Foreign direct investment, liquidity and real county growth: evidence from
Nigeria
Sebastian Ofumbia, Uremadu, Michael Okpara, Umu@bé& State, Nigerip

Interest rates and real estate value: the divergingffects of real rates and
expected inflation

Kuntara Pukthuanthongén Diego State Univers)tyRichard Roll UCLA Anderson
School of Management

Long-term investment with stochastic interest andnflation rates: incompleteness
and compensating variation

Farid Mkaouer ENASS, CNAM, PafisJean Luc PrigenTHEMA, Université de
Cergy-Pontoisg

Session 4: Microstructure (Room 4)
Session Chair:Med Imen Gallali (ESC Tuniy

Block trades price effects: the Tunisian stock markt
Med Imen Gallali ESC Tuni¥y Afef GarbaalSG Sousge

Order flow, inventory position, quotes dynamics andlunisian dealers’ decision
Jihene Charfeddin&Jqiversity of El Mana), Chichti JameleddindESC Tuniy

Market making behavior of FX dealers in the FX Tunsian market
Saida Gtifa

La révélation des opérations d’initiés grace a ladurchette : un parallele avec le
cas des paris sportifs

Christophe Barraud, Philippe Gillatifiversity Paris Dauphine - University Paris
Sud
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La stratégie de prix d’un dealer tunisien : Une étde du pouvoir prévisionnel des
variables microstructurales par la méthode des réseix de neurones

Jihene Charfeddind-6EG JendoubhaWalid Tazarki, Jameleddine ChichE$C
Tunig

Session 5: Derivatives (Room 5)
Session Chair:Philippe Bertrand (University of Aix-Marseille 2 and Euromed

Leveraged ETF and CPPI type strategy: theory, simwtion and empirical study
Philippe BertrandGREQAM, University of Aix-Marseille 2 and Euromed
Management Jean-luc PrigenTHEMA, University of Cergjontoise)

Delta-hedging correlation risk?
Areski Cousin, Stéphane Crépey, Kan Yu Hadgiyersity of Lyo

The performance of popular stochastic volatility opion pricing models during the
subprime crisis
Thibaut Moyaert, Petitiean Mikadl@guvain School of Managemeént

Incentives from stock option grants: a behavioral pproach
Hamza Bahajiniversité Paris Dauphine

Session 6: Derivatives (Room 6)
Session Chair: S. Ben Larb{Euromed Management

Enjeux stratégiques, options cachées et conditiod&ligibilité
S. Ben Larbi Euromed Management and Université du Sud Touloh Var

Assuarabilité des sinistres climatiques et leur titsation via les Cat bonds
Souad Romdhane, L. BelkacelHEC Sousse

Why do we need to watch out for the standard riskieutral option valuation?
Yves Rakotondratsimba (ECE)

Corporate investment choice and exchange option bheeen production functions
Olfa Bouasker et Jean-Luc PrigemHEMA, Université de Cergy-Ponto)se

Labour markets: a real options approach
Nourdine Letifi THEMA, Université de Cergy-Pontojsdean-Luc PrigenlTHEMA,
Université de Cergy-Pontoike

5:00 p.m. - 5:15 p.m.: COFFEE BREAK

5:30 p.m. - 7:00 p.m.: PARALLEL SESSIONS (ROOMS 1-y

Session 1: Debt and Taxes (Room 1)
Session Chair:Souad Lajili Jarjir (Institut de Recherche en Gesfion

Revisiting the bond duration-convexity approximatian

Souad Lajili Jarjir [nstitut de Recherche en Gestion, University ofi$Atl), Yves
RakotondratsimbéEtudes Numeriques des Risques et Systemes FirgriteE
Group),
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Credit crisis and the collapse of ARS market
Dev Gandh(Telfer School of Management, University of Ottgilaan Manga
(Queen’s School of Business, Queen’s Universgigmir Saadi

Marked point processes and dynamic modelling of cot

Myriam Ben Ayed THEMA, Université de Cergy-Pontojsédel Karaa [nstitut
Supérieur de Gestion de Tupidean-Luc PrigenTHEMA, Université de Cergy-
Pontois@

The long-run operating performance of Canadian conertible debt issuers:
trends and explanatory factors
Khalid EL Badraoui, Lilti Jean JacqudsSC Renngs

Session 2: Debt and Taxes (Room 2)
Session Chair: Sabrina Khemiri(Ecole de Management Léonard de Vjnci

The pecking order of debt in a context of asymetrgf information: Results of a
qualitative study
Sabrina KhemiriEcole de Management Léonard de Vjnci

Capital structure, taxation and firm values: classt results on capital structure re-
examined

Dilip Ghosh @American University in Cairg Dipasri Ghosh@epartment of Finance
California State University, Fullertgn

Investment and capital structure decisions of forgn subsidiary with
international debt shifting and exchange rate unceainty
Masaaki Kijima, Yuan TianTokyo Metropolitan Universi}y

Market timing and the debt maturity choice
Khemaies Bougatef

Foreign bonds and currency choice under stochastexchange rates
Ephraim Clark(Middlesex Universify Sélima BaccaflHEC Carthage, Tunis

Session 3: Corporate Finance (Room 3)
Session Chair: Dilip Ghosh(American University in Cairp Nizar Atrissi
(Université Saint-Joseph, Beyroyith

Sovereign debt crisis and credit default swaps: Thease of Greece and other
PIGS

Nizar Atrissi Université Saint-Joseph, Beyroltkrancois Mezhetniversité Saint-
Joseph

Firm in Lawsuit: Prey or Predator?
Besma Hkiri, Aloui ChakerlEG Tunisig

Analyse de la relation entre décisions a long termet création de valeur
Mounime Elkabbouri, Hassan Saddn(versité Hassan ler Maryc
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Programme SIVP1 et processus d'appariement
Leila Aloui, Anis Bou Abid, L. BelkacemKEC Sousse

Incidences des incitations fiscales sur les performnces financiéres des
entreprises : Cas du secteur des IME
Hedia Teraoui, Kaddour Amir&SCE University of Manouba

The determinants of new entrepreneurial decision iTunisia
Islem Khefacha, F. Mansouri, L. BelkacelHEC Sousse

Identification des critéres de pré-investissementatenus par les sociétés de capital
risque: une étude exploratoire
S. Ben Larbi, C. Tétard&euromed Management-Université du Sud Toulon Var

La divulgation des informations sociétales : ses tBrminants et sa relation avec le
colt des capitaux propres des entreprises tunisiees
Marjéne Rabah Gana, Mejda Dakhlaoui

Session 4: Commodity Markets (Room 4)
Session Chair: Mohamed Safouane Ben AisggSEGT)

Modelling extreme dependence between US dollar exahge rate and oil price
with copulas
Mohamed Safouane Ben Ais$zSEGT), Riadh Aloui FSEGT)

Oil price shocks and volatility stock markets retuns
Achraf Ghorbel, Boujelbene YounddRECA, FSEG Sfax

Oil shock transmission to stock market returns: Waelet multivariate Markov-
switching approach
Rania JammazikG Tunisia - FSEG Tun)s

Crude-oil market efficiency: an empirical investigaion via the Shannon entropy
Walid Mensi ESEGT), Chaker Aloui [FG Tunisia - FSEG TunjsDuc Khuong
Nguyen (ISC Paris), Manel Hamd&$EGT)

Gold quoted at Paris and the diversification of Frach portfolios from 2004 to
2009
Thi Hong Van Hoang (Groupe Sup de Co Montpellier)

Session 5: Finance and Social Analysis (Room 5)
Session Chair: Mounir Bali (UMLT Tuni9

A social network analysis of inter-locking directoates in French firms
Sana ElouaeifDSEP Sousge

Responsabilité sociale des entreprises : phénomethe mode ou réelle implication
sociale de la part des entreprises
Romina Giuliano gniversité de Mons

Les fonds d’investissement socialement responsalgerformance et perspectives
Mounir Bali UMLT Tuni9
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Microfinance and the social performance in Africa
Halouani Nihel, Boujelbene YounedRECA, Department of Economics, University
of Management and Economic Sciences of)Sfax

Impact des interactions sociales sur la relation derédit entre les PME et les
banques tunisiennes

Senda AyariFIESTA ISG de Tunis Marjene Ganalfistitut Supérieur de Commerce
et de Comptabilité de Bizejte

7:00 p.m.: CONFERENCE BY EDWARD PRESCOTT, NOBEL
LAUREATE

8:00 p.m.: GALA DINNER
DAY 3
8:00 a.m. - 9:00 a.m.: DISCUSSIONS SESSIONS

OFFICIAL CLOSING
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